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מצגת לשוק ההון
2024דוחות כספיים רבעון ראשון 



הבהרה משפטית
מהווהאיננהוהיא"(החברה)"מ"בעאינפראקיסטוןשלערךניירותלרכישתאולהשקעההזמנהאוהצעה,דעתחוות,המלצה,ייעוץלהוותכדיבההנכללובמידעזובמצגתאין

אואדםכלשלהמיוחדיםוצרכיובנתוניוהמתחשבהשקעותשיווקאוהשקעותלייעוץתחליףלהוותכדיבמצגתאין,כןכמו.שהואסוגמכל"לציבורמכירה"או"לציבורהצעה"
.פוטנציאלימשקיעשלדעתולשיקולתחליףמהווהאינובהוהאמור,משקיע
*החברהאודותהנתוניםמלואאתלהקיףמתיימרתאוממצהאינההמצגת.בלבדתמציתיובאופןנוחותלמטרותמוצגבההכלולוהמידעכללימידעמסירתלשםנערכההמצגת

החברהפעילותעלמלאהתמונהלקבלמנתעל.ובכללהחברהשלהערךבניירותלהשקעהבנוגעכלשהיהחלטהקבלתלצורךרלוונטילהיותהעשויהמידעכלאתאוופעילותה
,מ"בעאביב-בתלערךלניירותולבורסהערךניירותלרשותהחברהשלהשוטפיםובדיווחיההעיתייםבדוחותיה,החברהבתשקיףלעייןיש,בפעילותההכרוכיםהסיכוניםלרבות
קבלתבטרםוזאת,החברהשפרסמההמיידייםובדיווחים2024לשנתהראשוןלרבעוןבדוח,2023לשנתהחברהשלהתקופתיבדוח,האמורמכלליותלגרועומבליזהובכלל

.החברהשלהעתידיותתוצאותיהעלבהכרחמעידיםאינםעברנתוניכי,יודגש.החברהשלערךבניירותהשקעהבדברהחלטה
.בזהירותאליהםלהתייחסישאשרהחברהשלותחזיותאומדנים,יעדים,תוכניותעל,היתרבין,מבוססיםאשרפרטיםכוללתזומצגת,לאמורבנוסף
המיידייםובדיווחיה,2024לשנתהראשוןלרביעוןהדוח,2023לשנתהתקופתיהדוח,התשקיףבמסגרתהחברהידיעלשנכללהמידעעלמבוססבמצגתהמוצגהמידע

המופיעיםלנתוניםביחסבפילוחאובעריכהאובאפיוןשונהבאופןהמוצגיםנתוניםזהובכלל,מהותייםשאינםנוספיםנתוניםבמצגתלהיכללעשויים,זאתעם.והשוטפים
.סקוריםאומבוקריםאינםזובמצגתמהנתוניםחלקכייצוין.לציבורשפורסםהמידעבמסגרת

.בהשנכללוהערכותאותחזיותאונתוניםלשנותאולעדכןאוזומצגתלשנותאולעדכןמתחייבתאינההחברהכימובהר,ספקהסרלמען
בין,כוללכאמורמידע."(ערךניירותחוק)"1968-ח"התשכ,ערךניירותבחוקכהגדרתו,עתידפניצופהמידעכוללת,היתרבין,12-11-ו5-3,8בשקפיםהכלולמידעלרבות,המצגת

אינההתממשותםאשר,עתידייםענייניםאולאירועיםהמתייחסיםטבלאותאוגרפיםאואיוריםשלבדרךהמובאמידעלרבות,שוניםואומדניםהערכות,מטרות,תחזיות,היתר
היאכןועל,עצמאיבאופןהחברהידיעלאומתלאשתוכנם,פומבייםנתוניםעלאוהחברהשלהסובייקטיביתהערכתהעלמבוסס,כאמורוהמידע,החברהבשליטתואינהודאית
או/והחברהידיעלשהוכנופנימייםמודליםעלאוחיצונייםיועציםידיעלשהוכנושוויהערכותאוכלכלייםמודליםעלמבוססמהמידעחלק,בנוסף.לנכונותםאחראיתאינה

היקף,הגזמחירי,ריביתשערי,(אירו/דולר)חליפיןשערי,לצרכןהמחיריםבמדדשינויים,צפוייםחשמלתעריפיבדברהנחותהיתרביןהכוללים,הפורטפוליונכסיחברות
פניהצופההמידעשלהתממשותואיאוהתממשותו.ב"וכיוחלוקהביצוע,חובמחזורי,עסקיופיתוחהתייעלותתוכניות,שוקנתחי,במכרזיםזכייה,ציבוריתבתחבורההנסועה

באופןלהתממשעשוייםוהםיתממשוהםכיוודאותכלאיןולפיכך,החברהבשליטתמצוייםאינםוהםמראשלהעריכםניתןלאאשרמגורמים,היתרבין,תושפעכאמורעתיד
ועלזהלמועדנכוןלחברהשידועיםכפיונתוניםעובדותעלמבוססת,ידהעלדיבידנדלחלוקותביחסהחברהכוונת,בנוסף.זובמצגתשהוצגומהאופן,מהותיבאופןאף,שונה

נתונותוהןהואילוזאת,ודאיתאינהכאמורהחברההערכותשלהתממשותן.ופעילותההחברההשקעותשלעתידיותהתפתחויותלגביהחברהשלנוכחיותוהערכותציפיות
,לחלוקההראוייםהעודפיםאתמשמעותיתשיקטיןבאופןהחברהשלמהשקעותיהאילושלערךירידתשלבמקרה,זהובכלל,מראשלהעריכןניתןשלאחיצוניותלהשפעות

.ב"וכיוהחברהמהערכותנמוךבהיקףמזומניםיניבוהחברההשקעותשבובמקרה
שלהעתידיתהשפעתהאתלהעריךהחברההנהלתשלביכולתהאין,והשפעותיההתמשכותההיקפה,המלחמהלהתפתחותבקשרוודאותחוסרקייםזהלמועדונכוןמאחר

.מהמלחמהכתוצאהידהעלהמוחזקיםוהתאגידיםהחברהשלהפיננסיתואיתנותםהמזומניםתזרימי,הכספימצבם,הפעילותתוצאותעלהמלחמה
אףלנכונותםאחראיתאינההחברהולפיכך,החברהידיעלעצמאיבאופןנבדקושלאחיצונייםמקורותעלהמבוססיםוהערכותנתונים,היתרבין,לכלולעשויההמצגת,בנוסף
.בסבירותםמאמינהשהיא
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* בכל מקום בו נזכרת החברה, הכוונה הינה לחברה ולרבות חברות בהחזקתה, לפי העניין.



חשיפה מושכלת לשוק התשתיות – קיסטון
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לנכסי חשיפה ממוקדת 
פיזור סיכוןתשתית תוך 

התקשרויות ארוכות טווח  
וסיכוני ביקוש נמוכים

לטווח ארוךהשקעה 

מנכסים  תזרים יציב 
מניבים יחד עם 

וייזוםפוטנציאל השבחה 

ביחס תשואה עודפת 
לרמת הסיכון  
Risk/Reward

Aדירוג חברה 
A+' ח א"דירוג אג

בחברה  היזמים מושקעים 
ח "מיליון ש 260-בכ

צוות הנהלה מנוסה  
בתשתיות ובשוק ההון

לתשואת דיבידנד  צפי 
בחלוקה רבעוניתשוטפת 

.2ראו שקף ; שקף זה כולל מידע צופה פני עתיד* 



(1)2024תמצית נתונים פיננסיים לרבעון ראשון 
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ח"מיליון ש 89 -כ הכנסות תזרימיות ברבעון

10%-כ LTM תזרימיתתשואה 
(3)

25%-כ LTMלפני מס תשואה להון
(2)

ח"ש 0.3 -כ רווח למניה ברבעון

ח"ש 12.05-כ NAV (4)למניה לפני מס

ח"מיליארד ש 3.0 -כ היקף השקעות

הון עצמי  ח"מיליארד ש 2.1 -כ

  6.9% -כ
ברבעון ראשון 2.0%-כ

מדיניות חלוקה רבעונית  

(5)תשואת דיבידנד צפויה

24% -כ LTV 

ח"מיליון ש 740 -כ חוב פיננסי נטו

ח"מיליון ש 287 -כ יתרות נזילות

.אלא אם צוין אחרת, לפי העניין, 31.3.2024או ליום  2024הנתונים מתייחסים לרבעון הראשון לשנת 1.

(.ההון העצמי בנטרול מיסים נדחים משוקלל על פני התקופה בהתאם לדוח הכספי)רווח לפני מס חלקי ההון המשוקלל לפני מס  -חודשים אחרונים  12-תשואה להון משוקלל לפני מס ב2.

.הכנסות תזרימיות חלקי נכסים מושקעים משוקללים על פני התקופה בהתאם לדוח הכספי -חודשים אחרונים  12-על הנכסים המשוקללים ב תזרימיתתשואה 3.

ח"ש 11.03-עומד על כ 31.3.2024למניה לאחר מס ליום  NAV-ה. 31.3.2024ההון העצמי בנטרול מיסים נדחים חלקי מספר המניות נכון ליום 4.

החישוב בוצע לפי ההון . שחושבו בהתאם לכוונת החברה לבצע חלוקות על בסיס ההון העצמי 2024וצפי חלוקות ביולי ואוקטובר ( למניה' אג 9.9-ח וכ"מיליון ש 18.5-כ)ובאפריל ( למניה' אג 9.9-ח וכ"מיליון ש 15)בינואר  2024בהתאם לחלוקות שבוצעו בשנת 5.
.  5בשקף  3ראו גם הערת שוליים . ביחס למחיר המניה המתואם הממוצע ברבעון( ח"מיליון ש 15-כ)חושבה לפי החלוקה שבוצעה ברבעון הראשון בפועל ( 2.0%-כ)תשואת הדיבידנד ברבעון הראשון . 16.5.2024ביחס למחיר המניה ליום  31.3.2024העצמי ליום 

.לעיל 2ראו שקף , נתון זה כולל מידע צופה פני עתיד



(1)דיב-כניסה למדד תל -חלוקות דיבידנד 

(ח"במיליוני ש, מצטבר)דיבידנד שהוכרז

(.למניה' אג 9.9-כ) 17.4.2024וחולקו ביום  27.3.2024ח הוכרזו ביום "מיליון ש 18.5-וכ( למניה' אג 9.8-כ) 15.1.2024ח חולקו ביום "מיליון ש 15-כ1.

.  ביחס למחיר המניה המתואם הממוצע ברבעון( ח"מיליון ש 15-כ)חושבה לפי החלוקה שבוצעה ברבעון הראשון בפועל ( 2.0%-כ)תשואת הדיבידנד ברבעון הראשון 2.

,  יודגש. מההון העצמי של החברה למועד הדוח הכספי שעל פיו תאושר אותה חלוקה 1% -לכבסך השווה  2025וינואר  2024אוקטובר , 2024בכל אחד מהחודשים יולי , אישר הדירקטוריון כי בכוונת החברה לפעול לביצוע שלוש חלוקות דיבידנד נוספות 27.3.2024ביום 3.
טרם ביצוע כל  , בהתאם להוראות הדין ותקנון החברה, עיתויה וסכומיה יאושרו ויבוצעו רק בכפוף ובהתאם להחלטות דירקטוריון נוספות שתתקבלנה בעתיד, (אם וככל שתבוצע)וכי החלוקה , כי החברה אינה מתחייבת לבצע חלוקה בסכומים ובמועדים הנזכרים לעיל

.לעיל 2ראו שקף , נתון זה כולל מידע צופה פני עתיד. שחושבו בהתאם לכוונת החברה לבצע חלוקות על בסיס ההון העצמי 2024בינואר ובאפריל וצפי חלוקות ביולי ואוקטובר  2024בהתאם לחלוקות שבוצעו בשנת התשואה השנתית חושבה  .חלוקה וחלוקה בפועל
.  16.5.2024ביחס למחיר המניה ליום  31.3.2024החישוב בוצע לפי ההון העצמי ליום 4.
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(2) 2.0% -כ

תשואת דיבידנד ברבעון 
2024ראשון 

(3) 6.9% -כ

תשואת דיבידנד שנתית 
צפויה

(4) 1.0% -כ

מההון העצמי בכל רבעון

מדיניות חלוקה רבעונית

ח"מיליון ש 119 -כ
 

סך חלוקות מההקמה

05/2024
דיב  -כניסה למדד תל
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הכרזה ברבעון

ח"מיליון ש 33.5 -כ
 

חלוקות מתחילת השנה
(1)



10.5

37.8

60.4

88.5

Q1-2021 Q1-2022 Q1-2023 Q1-2024

תמצית דוח על הרווח הכולל
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ביחס לתקופה המקבילה אשתקד התזרימיותבהכנסות  46%-עליה של כ

ריבית ותקבולים בגין הלוואות והכנסות אחרות  , הכנסות מדיבידנד1.

.עלויות עסקה והוצאות תפעול אחרות, הוצאות בגין תשלום מבוסס מניות, הנתונים כוללים דמי ניהול2.

Q1-2024Q1-2023ח"אלפי ש

88,55060,397(1)הכנסות תזרימיות

103,760(17,257)שינויים בשווי הוגן

71,293164,157כ הכנסות"סה

(9,527)(13,965)(2)הוצאות תפעוליות

57,328154,630רווח תפעולי

(15,054)(8,783)נטו, הוצאות מימון

48,545139,556רווח לפני מס

(28,669)(990)נדחים -מיסים 

47,555110,887רווח נקי לתקופה

(ח"במיליוני ש)הכנסות תזרימיות 

46%

60%

260%



הכנסות תזרימיות משמעותיות מפורטפוליו נכסים מגוון
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(*ח"במיליוני ש) 2024ח ברבעון ראשון "מיליון ש 89-הכנסות תזרימיות של כ

* הכנסות מדיבידנד, ריבית ותקבולים בגין הלוואות והכנסות אחרות  

קבוצת 
דרייב

תחנת כוח 
חגית

מתקן התפלה
 VID

כ הכנסות  "סה
תזרימיות
Q1-2024

תחנת כוח 
רמת חובב



מינוף נמוך לצד נזילות וחלוקות שוטפות
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ח "מיליון ש 33.5-חלוקת כ
מתחילת השנה

דיבידנד

ח תקבולים  "מיליון ש 89-כ
ברבעון הראשון

תזרים

 176-גיוס הון של כ
ח והשתתפות  "מיליון ש

 78-בעלי השליטה בכ
(2)ח"מיליון ש

הון

הקטנת החוב הפיננסי  
ח  "מיליון ש 740-נטו לכ

 24%-של כ LTVיחס 
בלבד ויתרות נזילות של  

ח"מיליון ש 287-כ

חוב
.לעיל 5בשקף ( 3)-ו( 1)ראו הערות שוליים 1.
.2024הגיוס בוצע בחודש פברואר 2.

.2ראו שקף ; שקף זה כולל מידע צופה פני עתיד*     

ח  "מיליון ש 224-תחזית לכ
2024בשנת 

חלוקה הבאה צפויה  
 (1)7/2024-ב



נכסים ותחומי פעילות  פוליו ורטפ
מגוון ומניב
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9%

35%

3%8%

16%

14%

4%

5%
5% 1%

:  תחבורה ורכב חשמלי

:אנרגיה ומתחדשות

:מים ותקשורת

אגד

*ן אגד"נדל

קבוצת דרייב

Eranovum ( טעינתEV  )

IPMתחנת כוח 

תחנת כוח רמת חובב

סאנפלאואר

תחנת כוח חגית

מתקן התפלה אשקלון

Cinturion

.31.3.2024היקף נכסים על בסיס דוחות כספיים ליום 
ביחס לשווי אגד הכולל( ברוטו)ן שבבעלות אגד "בהתאם לשווי הנדל, ן שבבעלות אגד"אומדן חלק שווי הנדל* 

,  בישראל ובאירופה צ"תחב
ל"רקהיסעים פרטיים והפעלת 

3 -כ
ח"מיליארד ש

מהנכסים מניבים 90%-כ



החזר השקעה מהיר במרבית הנכסים המניבים
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(ח"במיליוני ש)

10

1,054

608

108
175

69

219

189
81

167
54 105

1,331

478

155

436

91
158

1,331

667

236

603

145
263

עלות תקבולים 31/3/24שווי הוגן ליום 

2/2022 6/2022 12/2020 2/2020 10/202010/2022

  95%-כ
שנים 3.5-בכ

  78%-כ
שנים 4.5-בכ

  75%-כ
בכשנתיים

  31%-כ
שנים 2.5-בכ

  48%-כ
שנים 3.5-בכ

תחנת כוח חגית
תחנת כוח במחזור משולב  

606MW -בהספק של כ

IPMתחנת כוח 
תחנת כוח במחזור משולב  

451MW -בהספק של כ

תחנת כוח רמת חובב
תחנת כוח במחזור משולב  

MW1,194 -בהספק של כ

מתקן התפלת מים  
VID –אשקלון 

מתקן התפלה בכושר ייצור  
ש"מלמק 120-של כ

קבוצת דרייב
תחזוקת ותפעול כבישים 

ומנהרות   6כולל כביש )
(הכרמל

אגד
מפעילת התחבורה  

הציבורית הגדולה בישראל

החזר  
השקעה

מועד 
רכישה



13%~ המשוקלל של הנכסים המניבים  IRR-ה

11

מתחדשותאנרגיהתחבורההתפלה

ליום , ח"במיליוני ש
31.12.2023VIDקבוצת דרייבEranovumחגיתרמת חובבאגדIPMסאנפלאואר

34(2)16%-כ(2)16%-כ49%-כ(1)49%-כ21%-כ50%שיעור אחזקה 52%-כ%-כ

219691021,054175108608173עלות רכישה

תקבולים ממועד  
-16781189--10554הרכישה

158912371,331436155478111שווי הוגן בספרים

שיעור תשואה  
-13%29%30%10%-7%15%(3)צפוי( IRR)פנימי 

מועד הערכת שווי  
שווי סחיר31.12.2331.12.2330.9.2330.6.2331.12.2331.12.2331.12.23חיצונית

8%10.2%18.75%שיעורי היוון
9.75%-8.25%אגד סולו 

 14.5%-7.0%אחרות ' פע
 9.75%הלוואה המירה 

8.35%הלוואה 
11%הלוואה המירה 

9.4%-8%הלוואות 
9.2%החזקה במניות 

7.3%הלוואה 
-

(לפני מינוף ברמת החברה)

.Eranovum-מיליון אירו ב 6-במהלך הרבעון החברה מימשה את יתרת האופציה להשקעה נוספת של כ1.

.  המירותמהשותפויות המחזיקות בתחנת הכוח רמת חובב וחגית ובחלק ההלוואות הלא  16.33%-בכ( וכשותף מוגבל, בעקיפין)למועד פרסום הדוח מחזיקה החברה 2.

.להלן 12בשקף ( 1) ש"וה 2ראו שקף ; מידע צופה פני עתיד. וצפי תזרימים עתידיים, התזרימים שהתקבלו בפועל עד מועד הדוח, החישוב בהתאם לעלות ההשקעה3.



(1)חלק קיסטון –תזרים שנתי צפוי בעתיד הקרוב 

12

(ח"במיליוני ש)

  הפורטפוליו לנכסי חיצוניות שווי בהערכות שמקורם ,החברה של ואומדנים הערכות ,הנחות על מבוססת התחזית .לעיל 2 שקף ראו ,ערך ניירות בחוק כהגדרתו עתיד פני צופה מידע בגדר הינה ,"(התחזית)" החברה מהשקעות התזרים צפי בעניין זה בגרף המתוארת התחזית1.
  שונה עיתוי יתכן וכן עסקי ופיתוח צמיחה של מימון לטובת יוותר מההשקעות בחלק הצפויים המזומנים מתזרימי וחלק ייתכן .הפורטפוליו נכסי חברות או/ו החברה ידי על שהוכנו פנימיים במודלים או חיצוניים יועצים ידי על שהוכנו כלכליים במודלים או ,החברה שקיבלה
 של ביכולתה אין ,האמור לאור .החברה בהשקעות ,שידרשו ככל ,שידרשו השקעות כוללת אינה התחזית כי יובהר .חברה בכל דירקטוריון ולהחלטות החלוקה למבחני ,היתר בין ,כפופות הפרוטפוליו בחברות חלוקות ,כן כמו .הפורטפוליו מחברות המזומנים תזרימי לחלוקות

 וצפי המצגת פרסום מועד עד בפועל שבוצעה לחלוקות בהתאם עודכנה 2024 בשנת התחזית .החברה של מצג או בה לעמידה החברה של כלשהי התחייבות משום בתחזית אין ולכן ,בתחזית כמתואר יהיה החברה מהשקעות הצפוי התזרים כי להבטיח או להעריך החברה
.השנה בהמשך לחלוקות

.2030 בשנת הבלון הלוואת יתרת של מחזור הונח ;אגד בעסקת הרוכשת בשותפות השוטף החוב שירות מסתיים 2029 בשנת2.

56 

198 

253 
224 

174 

220 

271 

170 
188 

378 382 
400 

2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032

אגד חגית כוח תחנת IPM כוח תחנת
חובב רמת כוח תחנת דרייב קבוצת VID - אשקלון התפלה מתקן

ואילך 2032 שנתי ממוצע

(2)

נתונים בפועל שח  ' מ 89-כ
1Q-התקבלו ב



16
11

EBITDA

101
90

הכנסות

פעילות תחבורה  
(סולו)ציבורית בישראל 

אגד היסעים(2)אירופהאגד

(ח"מיליוני ש)* תוצאות שיא: אגד –תוצאות עיקריות 

13 .לפי שער יורו וזלוטי מממוצע בכל שנה1.
.  רווח תפעולי בנטרול פחת והפחתות - EBITDA. ן בישראל"נכסי נדל 21-וכן בעלת כ, הקו האדום -במפעיל של הרכבת הקלה בגוש דן  51%בנוסף אגד מחזיקה . 100%הנתונים ברמת אגד וחברות הבנות במונחי *     

  2024 ראשון ברבעון ח"ש מיליון 298-כ של EBITDA-ו ח"ש מיליארד 1.38-כ של הכנסות
(מאוחד) 2023 ראשון ברבעון EBITDA ח"ש מיליון 260-וכ הכנסות ח"ש מיליארד 1.21-כ לעומת

הולנד
אוטובוסים   650-כ ;מכרזים פעילים 4 

(מ"ק' מ)מ בישראל ברבעון "כ ק"סה

Q1-2023 Q1-2024

פולין
אוטובוסים   300-כ ;מכרזים פעילים 4 

254

176

הכנסות

2526

EBITDA

56
49

הכנסות

13
10

EBITDA

957898

הכנסות

235209

EBITDA

51.652.5

אוטובוסים 280-כ
ישראל

אוטובוסים 3,000-כ



372

266 241
175

EBITDAהכנסות

  תחנת כוח רמת חובב
1,194MW

SMP

  בעיקר נובעת EBITDA-וב בהכנסות העלייה
 שהיו 8,9 ביחידות בעיקר בזמינות מעלייה

  המקבילה התקופה במרבית מושבתות
  שעות בהיקף ומעליה ,שריפה עקב אשתקד

  הייצור

(ח"מיליוני ש) *אנרגיה קונבנציונלית –תוצאות עיקריות 

14

תחנות כוח

.ימים מאוחר יותר מהתכנון המקורי 37-כ, 2024במאי  5והסתיימה לאחר תקופת הדוח ביום  2024בפברואר  15 -התחזקה הכבדה החלה ב. 1
 *EBITDA - 100%הנתונים של תחנות הכוח במונחי . רווח תפעולי בנטרול פחת והפחתות.

תחנת כוח חגית
660MW

SMP

  בעיקר נובעת EBITDA-וב בהכנסות הירידה
  בשל בעיקר אנרגיה מייצור בהכנסות מירידה

  של החליפין לשער הצמוד בתעריף ירידה
והדולר היורו

191

101

198

112

EBITDAהכנסות

IPMתחנת כוח 
451MW

זמינות למנהל המערכת 85%

  בעיקר נובעת EBITDA-וב בהכנסות הירידה
בתקופה מתוכנן כבדה תחזוקה מטיפול

118

32

186

59

EBITDAהכנסות

Q1-2023 Q1-2024

(1)



(ח"מיליוני ש) * נכסים נוספים –תוצאות עיקריות 

15
.26.5.2024שפורסמו ביום  סאנפלאוארלפרטים נוספים ראו דוחות כספיים של 1.
לפרק תיאור עסקי התאגיד בדוח השנתי של  11.19לפרטים ראו סעיף . המתגבש מול המדינה המתייחס לרבעון בלבדהסדר פשרה חלק יחסי של כוללת  EBITDA-ה 2023ברבעון ראשון .הנתונים הינם לפי דוחות ניהוליים2.

.31.3.2024לדוח הדירקטוריון בדוחות הכספיים ליום  5.2וסעיף  2023החברה לשנת 
     *EBITDA - רווח תפעולי בנטרול פחת והפחתות  .

48
39

49

27

מתואם EBITDAהכנסות

26

17

FFO

119124

הכנסות

2725

EBITDA

9896

הכנסות

4039

EBITDA

Q1-2023 Q1-2024

  מתקן התפלהאנרגיה מתחדשתתחבורה

קבוצת דרייב 
(לשעבר המפעיל)

VID(3)מתקן התפלה (1)סאנפלאואר

ש"מלמק 120

  מגידול בעיקר נובע EBITDA-ב הגידול
  והמשך השירותים בחברות הפעילות בהיקף

דרייב בקבוצת התייעלות



התפתחות הון עצמי

16

(1)(ח"במיליוני ש)צמיחה עקבית בהון העצמי לצד חלוקות דיבידנד שוטפות 

968 1,077 

1,477 1,474 1,575 1,648 1,683 
1,858 

2,063 40 
40 

40 40 
50 

70 85 

100 

119 

Q1-2022 Q2-2022 Q3-2022 Q4-2022 Q1-2023 Q2-2023 Q3-2023 Q4-2023 Q1-2024

הון עצמי (מצטבר)דיבידנד שהוכרז 

17.4.2024 -ח שחולק ב"מיליון ש 18.5הוכרז דיבידנד בסך  27.3.2023ביום 1.



1,858

675

188
188

נתונים פיננסיים נוספים

17

(ח"במיליוני ש)

26.5.2024לפי נתוני המסחר נכון ליום 1.

.ח"מיליון ש 176-גייסה החברה הון בהיקף של כ 2024בחודש פברואר 2.

.ח"מיליון ש187.5-מתוכה נוצלו כ, ח לתקופה של שנתיים"מיליון ש 375 -מסגרת אשראי בהיקף כולל של כ3.

31.3.202431.12.2023

28781מזומנים ושווי מזומנים

72210תזרים מזומנים מפעילות שוטפת 

Aדירוג חברה 
A+' ח א"דירוג אג

ח"מיליון ש 677-כ –' ח א"אג
(1) 4.4 מ"במח 2031פירעון עד לשנת 

מדדצמודת  1.15%-של כריבית קבועה משוקללת 

(P&S מעלות)

LTV – 24%

חוב/מבנה הון

2,063

677

188
188

31.3.24
24%– LTV

31.12.23
31% – LTV

(2) הון החברה

מדד צמודתבריבית קבועה  -' אגרות חוב  סדרה א

(3)אשראי מנוצל ממסגרת אשראי

שנים 5לשנה ומתחדש מידי תקופה עד לתקופה כוללת של  -ניירות ערך מסחריים 
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